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Contextnota

e De oorlog in Oekraine en de zorgen over de bevoorradingszekerheid hadden een
ongeziene impact op de energiemarkten in 2022.

e De gemiddelde jaarfactuur voor gas en elektriciteit is verdubbeld in 1 jaar. In die
context herzag Electrabel zijn dienstverlening aan de klanten, met een versterking
van de teams, afbetalingsplannen zonder bijkomende kosten voor residentiéle
klanten, een aangepaste klantcommunicatie en de stopzetting van het aanbieden
van nieuwe contracten met vaste prijs in maart 2022.

e Op 21 juli ondertekenden Electrabel en de regering een niet-bindende intentie-
verklaring met het oog op de verlenging van Doel 4 en Tihange 3.

e Doel 3 werd op 23 september 2022 definitief stilgelegd.

e Electrabel begon met de bouw van de nieuwe STEG-centrale van Flémalle in de regio
van Luik en investeerde in het bestaande gascentralepark (Amercoeur, Hedersbrug
en Saint Ghislain) om hun prestaties te verbeteren en uitbatingsduur te verlengen.

e De werken voor de uitbreiding van Coo met 7,5% zijn verder gevorderd.

e Electrabel huldigde zijn 200ste windturbine in en nam 59 MW aan onshore
windturbines in dienst. We beleven zonnepanelen installeren bij onze industriéle
klanten (in totaal 97 MW gecontracteerd eind 2022).

e Electrabel haalde een installatiecontract voor 5600 laadpunten voor elektrische
wagens in Vlaanderen binnen.

e Ondanks sterke operationele prestaties en de goede resultaten van de financiéle
participaties in buitenlandse dochterondernemingen sloot Electrabel 2022 af met
een verlies, als gevolg van de verhoging van de nucleaire voorzieningen.

1. De perimeter van Electrabel nv

De rekeningen die jaarlijks bij de Nationale Bank van Belgié worden neergelegd, hebben
betrekking op Electrabel nv, waarvan de perimeter de operationele activiteiten van
elektriciteitsproductie en de verkoop van elektriciteit en gas in Belgié omvat. Deze materiéle
activa in Belgié genereren het bedrijfsresultaat van Electrabel nv. De financiéle activa op het
gebied van energie (participaties in Europa en wereldwijd) dragen bij tot het financiéle resultaat
van Electrabel nv.

2. Electrabel en zijn dochterondernemingen




De activiteiten van Electrabel beperken zich niet tot Belgié, maar strekken zich uit tot Europa en
de rest van de wereld:

e Productie en verkoop van energie in Belgié, met meer dan 9491 MW geinstalleerd
vermogen en 2,84 miljoen klanten;

e Netwerk- en verkoopactiviteiten en klassieke en hernieuwbare energieproductie in
Europa en de wereld, met een sterk aanwezigheid in Latijns-Amerika en het Midden-
Oosten, Zuid- en Centraal-Azié, Turkije en Afrika;

e Buitenlandse ontwikkeling: 1,55 miljard euro geinvesteerd in hernieuwbare energie en
netwerken in Latijns-Amerika en Brazili€;

e Dit alles terwijl de exit uit energieproductie op basis van steenkool voortgaat.

De geconsolideerde boekwaarde van de industriéle activa van de Groep bedraagt 23,8 miljard
euro, en het eigen vermogen 21,7 miljard euro, met een geconsolideerde EBIT van 4,1 miljard
euro, een stijging van 0,7 miljard euro ten opzichte van 2021, voornamelijk dankzij
wisselkoerseffecten, de thermische productie in Europa en de gas- en elektriciteitsnetten in
Brazilié.

3. Belangrijkste gebeurtenissen van het afgelopen jaar

e Het jaar 2022 werd gekenmerkt door de oorlog in Oekraine. Die versterkte de energiecrisis
die in de nazomer van 2021 begon in de nasleep van het economisch herstel na de
coronacrisis. De prijzen bereikten ongekende niveaus en zetten grote druk op onze klanten
en onze salesteams.

e In deze context, en teneinde bij te dragen tot de versterking van de bevoorradingszekerheid,
hebben Electrabel en de Belgische regering op 21 juli 2022 een niet-bindende
intentieverklaring ondertekend voor de verlenging van de uitbating van Doel 4 en Tihange 3.

e Op 23 september 2022 werd Doel 3 definitief stilgelegd. Het is de eerste kerncentrale in de
nucleaire vloot van Electrabel die wordt gesloten in toepassing van de wet van 2003 op de
kernuitstap.

e Electrabel is begonnen met de bouw van de STEG-centrale van Flémalle (875 MW), die eind
2025 operationeel moet zijn.

e We hebben ons klantenbestand uitgebreid in een context van prijsstijgingen en klanten die
op zoek gingen naar leveranciers die bestand zijn tegen de volatiele marktomstandigheden.

e In 2022 bedroegen onze marktaandelen 43% voor gas en 45% voor elektriciteit, tegenover
respectievelijk 42% en 44% in 2021.

e 2022 stond ook in het teken van de driejaarlijkse herziening van de nucleaire voorzieningen,
waarbij een historisch hoog niveau van nucleaire bijdragen plus een inframarginale
winstbelasting dit jaar tot een groot verlies op de nucleaire activiteiten leidden.

4. De kerncijfers van Electrabel nv




. . december december delta
in miljoen euro

2022 2021 2022 vs. 2021
OMZET 21882 12 542 9340
OPERATIONEEL RESULTAAT -2 432 759 -3191
FINANCIEEL RESULTAAT 2264 1218 1046
RESULTAAT VAN DE PERIODE -98 1915 -2013
CAPEX (BRUTO) 198 126 71
BRUTO SCHULDEN 17 991 19 603 -1613

In 2022 groeit de omzet sterk, voornamelijk door de stijging van de gas- en elektriciteitsprijzen
op de groothandelsmarkten, die leidt tot een stijging van de verkoopprijzen voor alle
klantensegmenten. Het bedrijfsresultaat daalt sterk ondanks de stijging van de prijs van de
verkochte elektriciteit, als gevolg van de driejaarlijkse herziening van de nucleaire voorzieningen,
de lagere beschikbaarheid van de nucleaire vloot, de verhoging van de nucleaire bijdrage, de
invoering van de belasting op de inframarginale inkomsten, en de druk op de marges van de
verkoopactiviteiten.

Het financiéle resultaat is gestegen dankzij de dividenden van buitenlandse dochter-
ondernemingen en de gedeeltelijke compensatie in 2022 van eerder geboekte bijzondere
waardeverminderingsverliezen op de aandelen van International Power Ltd en ENGIE Energie
Nederland Holding BV.

De bruto-investeringen bedroegen 198 miljoen euro. Ze zijn voornamelijk bestemd voor de bouw
van de STEG van Flémalle, de uitbreiding van de centrale van Coo en de continue modernisering
van de kerncentrales.

De nettoschuld daalt, vooral door de vermindering van de schuld aan Synatom als gevolg van de
verbintenis van Electrabel om, via Synatom, het volledige bedrag van de voorzieningen voor het
splijtstofbeheer tegen 2025 te financieren, en het bedrag van de ontmantelingsvoorzieningen
tegen 2030.



5. Het resultaat van 2022 in detail

L Verschil

in miljoen euro 2022 2021 2022 vs. 2021
Omzet 21 882 12 542 9340
Geproduceerde vaste activa 155 94 61
Andere bedrijfsopbrengsten 436 332 104
Bedrijfskosten (21 351) (12 031) (9 320)
Recurrent bedrijfsresultaat 1122 937 185
Niet recurrent bedrijfsresultaat (3 553) (178) (3376)
Bedrijfsresultaat (2 432) 759 (3 190)
Recurrent financieel resultaat 675 (543) 1219
Niet recurrent financieel resultaat 1588 1761 (173)
Financieel resultaat 2264 1218 1046
Winst (verlies) van het boekjaar voor belastingen (168) 1977 (2 145)
Belastingen op het resultaat 69 (61) 131
Winst (verlies) van het boekjaar (98) 1915 (2 014)

a) Recurrent resultaat (+185 miljoen euro)

Deze evolutie is voornamelijk het gevolg van de stijging van de prijs van de verkochte elektriciteit
(+1 907 miljoen euro), gecompenseerd door de lagere beschikbaarheid van de nucleaire vloot
(84% in 2022 vs. 92% in 2021: - 408 miljoen euro), de verhoging van de nucleaire belasting op de
eenheden van de tweede generatie als gevolg van de stijging van de elektriciteitsprijzen (-759
miljoen euro), de invoering van de belasting op de inframarginale inkomsten (-384 miljoen euro),
en het lagere resultaat op energieleveringsactiviteiten (-146 miljoen euro) in de context van de
energiecrisis.

b) Niet recurrent resultaat (-3 376 miljoen euro)
De daling van het niet-recurrente resultaat is voornamelijk te wijten aan de stijging van de
nucleaire voorzieningen naar aanleiding van de driejaarlijkse herziening van 2022 (-2 807 miljoen
euro), een herziening van de voorzieningen voor de definitieve stopzetting van de Franse
kerncentrales waarop Electrabel trekkingsrechten heeft (-342 miljoen euro) en een stijging van
de NIRAS-kosten (-370 miljoen euro).

c) Financieel resultaat (+1 046 miljoen euro)
Het financieel resultaat (2 264 miljoen euro) is gestegen. Het omvat de gestegen dividenden
uitgekeerd door de internationale dochterondernemingen (+1 188 miljoen euro), en de
gedeeltelijke compensatie van de in voorgaande jaren geboekte afschrijvingen op deze
dochterondernemingen (+1 588 miljoen euro).

d) Belastingen op het resultaat (+131 miljoen euro)
69 miljoen euro als gevolg van de herziening van de belastingpositie van voorgaande boekjaren.

e) Nettoresultaat van het boekjaar (-2 014 miljoen euro)
Sterk gedaald als gevolg van de hierboven beschreven factoren.



6. De balans van 2022 van Electrabel

a) Activa

N Verschil

in miljoen euro 2022 2021 2022 vs. 2021
Vaste activa 39 644 38 164 1479
Immateriéle vaste activa 860 812 48
Materiéle vaste activa 1130 1281 (151)
Financiéle vaste activa 37 654 36 072 1582
Vlottende activa 11121 9 445 1676
Vorderingen op meer dan 1 jaar 226 124 102
Voorraden en bestellingen in uitvoering 173 238 (65)
Vorderingen op ten hoogste 1 jaar 5952 6 909 (957)
Liquide middelen 16 10 7
Overlopende rekeningen 4755 2165 2590
Totaal der activa 50 765 47 610 3156

De materiéle vaste activa dalen, voornamelijk als gevolg van afschrijvingen op exploitatie-activa
(-346 miljoen euro), deels gecompenseerd door investeringen in de STEG-centrale van Flémalle
(+91 miljoen euro), de uitbreiding van Coo (+19 miljoen euro) en de investeringen in de
kerncentrales (+74 miljoen euro). De financiéle activa namen toe als gevolg van de
herwaardering van de waarde van onze internationale participaties, gunstig beinvioed door
wisselkoerseffecten en operationele vooruitzichten (International Power en ENGIE Energie
Nederland).

De evolutie van de vorderingen (-855 miljoen euro) is hoofdzakelijk te wijten aan de stijging van
de vorderingen op klanten als gevolg van de evolutie van de verkoopprijzen in 2022 (+1 701
miljoen euro) die de onderneming heeft kunnen financieren door de verlaging van zijn lopende
contante rekeningen (-2,6 miljard euro).

De stijging van de overlopende rekening is voornamelijk het gevolg van de nog te factureren
bedragen voor gas en elektriciteit ("energie op de teller") en de spreiding van betaalde
optiepremies.

b) Passiva

L Verschil

in miljoen euro 2022 2021 2022 vs. 2021
Eigen vermogen 16 203 16 302 (99)
Voorzieningen en uitgestelde belastingen 1881 1549 332
Schulden 32 681 29 759 2922
Schulden op meer dan 1 jaar 13 664 14 863 (1199)
Schulden op ten hoogste 1 jaar 17 397 14 226 3172
Overlopende rekeningen 1619 670 949

Totaal der passiva 50 765 47 610 3156




De evolutie van het eigen vermogen (-99 miljoen euro) wordt verklaard door het resultaat van
het boekjaar. De voorzieningen en uitgestelde belastingen stegen (+332 miljoen euro) als gevolg
van de verhoging van de herziene nucleaire voorzieningen voor onze Franse contracten (Tricastin
en Chooz B).

De schuld nam toe (+2,9 miljard euro), voornamelijk als gevolg van de driejaarlijkse herziening
van nucleaire voorzieningen en heffingen te betalen aan NIRAS (+3,2 miljard euro), evenals
effecten van de behoefte aan werkkapitaal in verband met grondstoffenaankopen (toename van
kortlopende schuld, toename van voorschotten van klanten, toename van te betalen nucleaire
belastingen) voor een totaal van +4,9 miljard euro. Deze schuldstijgingen werden
gecompenseerd door de daling van de terug te betalen waarborgen op grondstofderivaten (-2,4
miljard euro), de betaling van dividenden op de resultaten van 2021 (-1,2 miljard euro) en de
daling van de schuld aan SYNATOM (-1,6 miljard euro), in overeenstemming met de verbintenis
van Electrabel om het volledige bedrag van de voorzieningen voor het splijtstofbeheer tegen
2025 en de voorzieningen voor de ontmanteling tegen 2030 via SYNATOM te financieren.

7. Conclusies

Ondanks de goede operationele prestaties in de context van een acute energieprijzencrisis zal
Electrabel in 2022 een negatief resultaat boeken, met een sterke daling ten opzichte van 2021.
Deze daling is voornamelijk te wijten aan de sterke verhoging van de nucleaire voorzieningen en
de sterke stijging van de nucleaire belastingen, in het bijzonder de belasting op inframarginale
inkomsten.

Electrabel wil haar nucleaire verantwoordelijkheden blijven opnemen en tegelijkertijd blijven
investeren in de energietransitie via hernieuwbare en flexibele productiemiddelen, en haar
residentiéle en professionele klanten energie en innovatieve oplossingen blijven leveren.

In 2023 zal de situatie gekenmerkt worden door geopolitieke en lokale ontwikkelingen:

o Het effect ervan op de energieprijzen en de situatie van onze klanten. Van deze evolutie
zal afhangen of de gecontroleerde reintroductie van contracten met vaste prijs sinds 1
april 2023 wordt voortgezet, en voor welk volume.

e Het resultaat van de onderhandelingen tussen ENGIE en de federale regering over de
verlenging van de kerncentrales Doel 4 en Tihange 3.

e De voortzetting van de grote projecten in Flémalle, Coo en de definitieve stopzetting van
Doel 3 en Tihange 2.

e De evolutie van de regelgevende context, met name de evolutie van het marktontwerp,
de maatregelen ter ondersteuning van de energietransitie en de strategische beslissingen
over de toekomstige energiemix.
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